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Niniejszy raport kwartalny spo6tki HiProMine S.A. (dalej: Spétka) za okres od 01.07.2025 do 30.09.2025
zostat sporzgdzony zgodnie z przepisami § 5 ust. 1 pkt 1 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu "Informacje Biezace i Okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect".

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120, 295, 1598, Dz. U. z 2024 r. poz. 619) obowigzujgcymi
jednostki kontynuujace dziatalno$¢. Spétka sporzadza rachunek zyskdw i strat w ukfadzie
poréwnawczym

Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzadzany metodg posrednia.
Waluta sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).

W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczng. Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete
i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspdtmiernosci przychodoéw i kosztédw oraz ostroznej wyceny.

Poszczegolne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione naich nabycie
ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata zmian zasad (polityki) rachunkowosci. Skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe HiProMine S.A. za okres od 01.07.2025 do 30.09.2025 nie
podlegato badaniu ani przeglagdowi przez podmiot uprawiony do badan sprawozdan finansowych.
W sktad HiProMine S.A. nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.

Firma: HiProMine Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Poznanska 12F, 62-023 Robakowo

Adres poczty elektronicznej: info@hipromine.com

Strona internetowa: www.hipromine.com

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Poznania — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego

KRS: 0000556957

REGON: 361521251

NIP: 1132889689
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HiProMine S.A. zostata zawigzana w dniu 30 marca 2015 r. Zgodnie z §1 ust. 4 Statutu zatozycielami
Spotki sg: ,StartVenture@Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spdtka Komandytowo-
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, GPV | Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka Komandytowo-
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Damian Jozefiak, Jakub Urbanski oraz Jan Mazurkiewicz. Zgodnie z § 4
Statutu Spétki, czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu Spoétki byt
nastepujacy:

e Rafat Prendke — Prezes Zarzadu;
e Damian Jézefiak — Cztonek Zarzadu;
e Marcin Wielgus — Cztonek Zarzadu.

Na dzierh 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad Rady
Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
tukasz Wierzbicki — Cztonek Rady Nadzorczej;

Michat Westerlich — Cztonek Rady Nadzorczej;

Marcin Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej;

Rafat Kociszewski — Cztonek Rady Nadzorczej;

Michat Wnorowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki HiProMine S.A. jest produkcja materiatow paszowych
z biomasy larw owaddw oraz nawozu organicznego. Spdtka zajmuje sie produkcjg larw owaddéw
nalezgcych do gatunku Hermetia illucens na wszystkich etapach rozwoju i przetwdrstwa. W zaktadzie
w Robakowie prowadzony jest rozrod owaddow, natomiast w zaktadzie w Karkoszowie tucz larw
owadow zakoriczony ubojem oraz obrdbka koricowa w celu otrzymania wysokiej jako$ci materiatéw
paszowych. W swojej ofercie HiProMine posiada mrozone, chtodzone oraz suszone larwy owadow,
a takze uzyskane z nich maczki, pulpy oraz ttuszcz. Spétka oferuje swoje produkty zaréwno na rynku
krajowym jak i miedzynarodowym. Obecnie odbiorcami towaréw sg podmioty dziatajagce w branzach
zwigzanych z produkcjag materiatéw paszowych, a takie karm i przysmakéw dla zwierzat
towarzyszgcych. HiProMine S.A. jest jedyng spdotkg na terenie Polski oferujgcy produkty pochodzenia
owadziego w ilosciach przemystowych i jednym z kilku tego typu podmiotéw na rynku europejskim.
Produkty HiProMine cechuje bardzo wysoka jako$¢, stale prowadzona kontrola laboratoryjna i nadzér
weterynaryjny.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo w oparciu o zasady
rachunkowos$ci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U.
22023 r. poz. 120, 295, 1598, Dz. U. z 2024 r. poz. 619) (dalej ,,Ustawa”).

Poszczegdlne sktadniki aktywdw i pasywow wycenia sie z zachowaniem zasady ostroznosci.
Rachunek zyskéw i strat sporzadza sie w uktadzie poréwnawczym.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoéfki nie podlegato badaniu ani przegladowi biegtego
rewidenta.
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Wynik finansowy za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na rzecz jednostki
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci
przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Zasady wyceny aktywéw i pasywow uwzgledniajg nadrzedne zasady rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, bedace podstawg sporzadzenia skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego prowadzone byty w siedzibie Spétki przy uzyciu programu SAP Business One.

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe
ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci.

Wartosci niematerialne wystepujgce w Jednostce:

Aktywowane efekty prac rozwojowych odpisuje sie przez okres ekonomicznej uzytecznosci rezultatow
prac rozwojowych. Jezeli w wyjgtkowych przypadkach nie mozna wiarygodnie oszacowaé okresu
ekonomicznej uzytecznosci rezultatdéw zakonczonych prac rozwojowych, to okres dokonywania
odpiséw nie moze przekraczac 5 lat.

Od wartosci firmy jednostka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych przez okres jej ekonomicznej
uzytecznosci. Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé okresu ekonomicznej uzytecznosci, to okres
dokonywania odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy nie moze by¢ dtuzszy niz 5 lat.

Jednostka stosuje ponizsze stawki amortyzacyjne:

e oprogramowanie komputerowe od 2 lat do 12 lat,
e patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat,

e aktywowane efekty prac rozwojowych 5 lat,

e wartosc firmy 5 lat.

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw,
przegladdw, optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym
zostaly poniesione. Jezeli jest jednak mozliwe wykazanie, ze poniesione nakfady spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego s$rodka
trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartosc
poczatkowg tego Srodka trwatego (tzw. ulepszenie).

5
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W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, zyski lub straty wynikajgce z tego faktu
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie
byty) a wartoscig bilansowa tej pozyciji.

Srodki trwate, s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Spétka stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych:

budynki i budowle od 2,5 % do 33%

urzadzenia techniczne i maszyny od 7% do 30%
srodki transportu 20%

inne srodki trwate od 20% do 100%

Sktadniki majgtkowe o wartosci poczatkowej ponizej 10.000 ztotych sg jednorazowo odpisywane
w ciezar kosztéw w miesigcu oddania do uzytkowania.

Raz w roku dokonywana jest weryfikacja stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych. W uzasadnionych
przypadkach Zarzad Jednostki podejmuje decyzje o zmianie stawki amortyzacyjnej dla danego srodka
trwatego zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztdw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych
nie bedacych korekta ptaconych odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki
trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy ioddania
do uzytkowania.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty byé zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, sg doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania
tych $rodkéw trwatych do uzytkowania. Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego
sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu Spétki w momencie, gdy Jednostka
staje sie strong wigzacej umowy.

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane
sg w wartosci godziwej uiszczanej (aktywa) lub otrzymanej (zobowigzania) zaptaty. Wartosc¢ te okresla
sie na podstawie ceny transakcji lub (w przypadku braku mozliwosci okreslenia tej ceny)
zdyskontowanej sumy wszystkich przysztych odpowiednio otrzymanych lub uiszczanych ptatnosci.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu aktywa dzieli sie na cztery grupy:
e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
e pozyczki i naleznosci,
e utrzymywane do terminu zapadalnosci,
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dostepne do sprzedazy,

Zobowigzania finansowe dzielg sie na:

zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
zobowigzania finansowe inne niz przeznaczone do obrotu

Aktywa i zobowigzania wycenia sie na kazdy dzied bilansowy. Zasady wyceny i prezentacji
w sprawozdaniu finansowym instrumentdéw finansowych sg nastepujgce:

a.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu (wszystkie instrumenty pochodne z wyjgtkiem tych
wykorzystywanych jako zabezpieczajgce, inne pozycje, ktére powstaty lub zostaty nabyte
w celach handlowych, kazda pozycja wyznaczona jako taka w momencie powstania) wycenia
sie wedtug wartosci godziwej. Rdznica z wyceny ujmowana jest w wyniku finansowym
biezgcego okresu sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe.

Utrzymywane do terminu zapadalnosci (aktywa dtuzne nabyte przez Jednostke, co do ktérych
nie ma intencji sprzedazy przez Jednostke przed terminem wykupu, niezaleznie od ceny
rynkowej instrumentu lub sytuacji Jednostki, akcje nie majg okreslonego terminu zapadalnosci,
dlatego nie s3 jako takie klasyfikowane) wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu. Rdznica
z wyceny wykazywana jest w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego
w pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe.

Pozyczki i naleznosci (aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
pozyczki/kredyty, zaréwno udzielone przez Jednostke jak i nabyte, ktére nie sg kwotowane na
aktywnym rynku) wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu. Réznica z wyceny jest
wykazywana w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w pozycji przychody
finansowe lub koszty finansowe.

Dostepne do sprzedazy (wszystkie aktywa nieuwzglednione w powyzszych kategoriach lub
wyznaczone do tej kategorii) wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Réznica z wyceny
koryguje warto$¢ wycenianego sktadnika aktywéw przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu (zobowigzania przeznaczone do obrotu, albo
wyznaczone jako takie w momencie poczgtkowego ujecia) wycenia sie wedtug wartosci
godziwej. Réznica z wyceny koryguje wartos¢ wycenianego sktadnika zobowigzan oraz jest
ujmowana w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w pozycji przychody
finansowe lub koszty finansowe.

Zobowigzania finansowe inne niz przeznaczone do obrotu (zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, wyemitowane instrumenty dtuzne, zaciggniete pozyczki, kredyty). Réznica z wyceny
wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana jest w wyniku
finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub koszty
finansowe.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Srodkdw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.
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W przypadku zaistnienia zewnetrznych lub wewnetrznych przestanek, ktére wskazujg, ze istnieje
ryzyko braku mozliwosci odzyskania wartosci ustalonej na koniec okresu sprawozdawczego sktadnika
aktywdw, przeprowadza sie testy sprawdzajace pod katem ewentualnej utraty wartosci.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego
sktadnika aktywéw (lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne) przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwana to wyzsza z dwéch kwot: wartosci handlowej (cenie sprzedazy
netto, a w przypadku niemoznosci ustalenia ceny sprzedazy netto dostepnej na aktywnym rynku —
warto$¢ handlowa obiektu oceny utraty wartosci okresla jego oszacowana wartos¢ godziwa) lub
wartosci uzytkowej obiektu oceny utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar
zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci testuje sie na kazdy dzien sprawozdawczy pod katem wystgpienia przestanek wskazujgcych
na mozliwo$¢ odwrdcenia wczesniej dokonanego odpisu.

Utrata wartosci naleznosci handlowych

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Spdtka dokonuje indywidualnej oceny ryzyka niesciggalnosci
poszczegdlnych pozycji naleznosci i na tej podstawie ustala wartosé koniecznego odpisu dla naleznosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Odwrdécenie odpisu ujmuje sie,
jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane
do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.

Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z faktu bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny. W przypadku uméw leasingu
finansowego, na mocy, ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach, jako srodek trwaty wedtug nizszej z dwdch wartosci (i) wartosci godziwej lub
(i) wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty
leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat w okresie, ktérego dotycza. Spétka zgodnie z art.
3 ust. 6 Ustawy kwalifikuje umowy leasingu wedtug zasad okreslonych w przepisach podatkowych, czyli
rozlicza jako leasing operacyjny.

Materiaty wyceniane sg w cenie zakupu. Ewidencja rozchodu zapaséw odbywa sie metoda FIFO lub
szczegotowej ewidenc;ji.

Wyroby gotowe i pétprodukty na dzien nabycia lub wytworzenia ujmowane w ksiegach rachunkowych
w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem rdznic miedzy tymi cenami a rzeczywistymi
kosztami wytworzenia. Na dzien bilansowy wartos¢ wyrobdw gotowych oraz pétproduktéw, wyrazong
w cenach ewidencyjnych, doprowadza sie do poziomu okreslonego w ust. 1 lub w art. 28 ust. 1 pkt 6.
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Nie dotyczy to produktéw gotowych, produktéw w toku i pétproduktdw, jezeli do ich ewidencji stosuje
sie koszty planowane, w tym normatywne, réznice zas miedzy planowanymi a rzeczywistymi kosztami
wytworzenia sg nieznaczne. Stosowane do wyceny na dziei bilansowy koszty wytworzenia nie mogg
by¢ wyzsze od cen sprzedazy netto tych sktadnikow.

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej w Krajowym
Rejestrze Sgdowym. Réznice miedzy wartoscig godziwag uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akgji
sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztow
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres
sprawozdaweczy, wynikajgcych w szczegdlnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposéb wiarygodny,

e 7 obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscia, przysztych swiadczen wobec
nieznanych osdéb, ktérych kwote mozna oszacowac¢, mimo ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
i obejmujg réwnowartosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentéow srodkéw z tytutu Swiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych. Na pozycji rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw ujmuje sie rowniez otrzymane i nierozliczone zaliczki z tytutu dotacji,
grantéw i dofinansowan.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania
kredytu/pozyczki. Nastepnie, kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Spétka moze
odstgpi¢ od wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu o ile efekt zastosowania efektywnej stopy bytby
nieistotny lub nie ma mozliwosci ustalenia terminéw lub kwot przysztych przeptywéw dla ustalenia
efektywnej stopy.

Z uwagi na ostroznos$é¢, aktywa na podatek odroczony sg tworzone do wysokosci rezerw na podatek
odroczony z uwagi na ponoszone straty podatkowe.
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Przychody ujmowane sg w wartosci naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty
klientéw i podobne zmniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane
ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego. Przychody ze sprzedazy débr Spétka ujmuje, jezeli
spetnione zostaty nastepujgce warunki:

e przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw witasnosci do dobr;

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb;

e istnieje prawdopodobierstwo, Zze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne 1z tytutu
przeprowadzonej transakciji;

e koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcja,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody z dotacji sg ujawniane w sprawozdaniu finansowym, jezeli istnieje wystarczajgca pewnos¢,
ze Spotka spetnia warunki zwigzane z ich przyznaniem i bedg otrzymane, w pasywach w pozycji
Dotacje.

Dotacje do Srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych sg ujmowane w sprawozdaniu, jako pozostate
przychody w sposéb systematyczny przez okres uzytkowania sktadnika aktywdw. Dotacje w pasywach
dzielone sg na dtugoterminowe i krétkoterminowe zgodnie z okresem w jakim odnoszone beda
w pozostate przychody. Spoétka rozlicza przychody z dotacji w sposéb wynikowy. Spétka rozrdznia
sposéb ewidencji kosztow dotacji w ksiegach rachunkowych ze wzgledu na cel, w zwigzku z ktérym
dotacja zostata przyznana:

e dotacje do aktywow,
e dotacje do przychodu.

Dotacje do aktywdéw stuzg sfinansowaniu zakupu, wytworzeniu, budowie, ulepszeniu lub pozyskaniu
aktywéw trwatych w inny sposdéb. Otrzymanie tych dotacji jest warunkowane ich wydatkowaniem
zgodnie z przeznaczeniem (co do rodzaju dotowanych aktywéw, ich umiejscowienia lub tez okreséw,
w ktérych majg by¢ nabyte lub utrzymywane przez Spétke).

Dotacje do przychodéw sg przeznaczone na dofinansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej oraz
na sfinansowanie sprzedazy produktdw, swiadczenia ustug czy sprzedazy towaréw.

Dotacje ujmowane sg wylacznie wéweczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosé, ze Spotka spetni
warunki zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana. Dotacja
dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana na dobro przychodéw w sposéb wspdtmierny do
kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Dotacja finansujgca sktadnik aktywow jest
stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i strat jako przychéd na przestrzeni okresdw proporcjonalnie
do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywoéw.

Srodki pieniezne sktadaja sie z gotéwki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zgdanie. Ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci, fatwo wymienialnymi na
okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.
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Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie:

mozliwy obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spétki; lub
obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:
o nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowiazku; lub
o kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywdw, ktére powstaty
na skutek zdarzen przesztych oraz ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki.

Spotka nie wycenia programéw motywacyjnych zgodnie z MSSF nr 2, a ujmuje je w ksiegach w dacie
przyznania.

Na etapie zakonczenia prac rozwojowych przedsiewziecia jednostka moze zidentyfikowaé sktadnik
wartosci niematerialnych i prawnych (w budowie) jesli na tym etapie potrafi udowodni¢, ze sktadnik
ten bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne, czyli ocenic:

mozliwos$é, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych
i prawnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;

zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych oraz jego uzytkowania lub
sprzedazy; - zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych
i prawnych;

sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych bedzie wytwarzat
prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne.

Miedzy innymi jednostka moze udowodnic:

istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych
i prawnych lub na sam sktadnik jesli ma on by¢ uzytkowany przez jednostke;

uzytecznosc¢ sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych;

dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci
niematerialnych i prawnych;

mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére
mozna przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych i prawnych.

Do momentu zakonczenia prac rozwojowych ich koszty ujmowane sg jako koszt okresu.

Rachunek zyskow i strat Spétka sporzadzita w wariancie poréwnawczym.

Za przychody i zyski Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow,
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albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposdéb niz wniesienie wktaddw przez akcjonariuszy.

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow,
albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego
lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez akcjonariuszy.

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:
e wynik ze sprzedazy,
e wynik dziatalnos$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki),
e wynik operacji finansowych,
e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest jednostka, na podstawie odrebnych przepiséw.

W trzecim kwartale 2025 r. poniesiono naktady na wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe
aktywa trwate w kwocie 0,7 min zt. Naktady dotyczyty drobnych modernizacji oraz zaliczki na system
eliminacji odoréw z odzyskiem ciepfa.

W analizowanym okresie sprawozdawczym wartos¢ zapasow wzrosta o 2 min zt w stosunku do korica
czerwca 2025 r. Na wzrost ztozyt sie wyzszy stan potproduktéw i wyrobdéw gotowych. Wartosé zapaséw
na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 7,5 min zt. Na wartos$¢ te sktadajg sie materiaty paszowe
i opakowania w kwocie 0,24 min zt oraz gotowe produkty i pdtprodukty w kwocie 7,3 min zt.

Gtéwnymi pozycjami naleznosci krétkoterminowych sa:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1,2 min zt. Spétka na biezagco monitoruje sptyw
naleznosci, co przyczynia sie do faktu, ze nie odnotowuje istotnych kwot naleznosci
potencjalnie niesciggalnych.

e naleznosci z tytutu VAT 2,4 min zt. Spétka regularnie otrzymuje zwroty VAT na rachunek
bankowy. Jest to spowodowane naktadami inwestycyjnymi oraz zakupem ustug i materiatéw
na rynku krajowym. Kwoty podatku naleznego sg stosunkowo niewielkie, co wynika z faktu, iz
Spotka wiekszos¢ sprzedazy alokuje na rynkach zagranicznych.

Inwestycje krétkoterminowe to $rodki na rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe lokaty
bankowe (do 30 dni).
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Kapitat podstawowy Spétki na dziert 30 wrzesnia 2025 r. wynosit 1 352 261 zt i dzieli sie na 1352 261
akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt za kazdg akcje. Z zastrzezeniem, ze na 30 wrzesnia 2025 r. akcje
serii Q byty akcjami zwyktymi imiennymi, a konwersja tych akcji na akcje zwykte na okaziciela nastgpita
17 pazdziernika 2025 r. Zestawienie wyemitowanych akcji w podziale na serie pokazuje ponizsza
tabela:

Kapitat podstawowy

Udziat serii akcji
Seria akeji Liczba Zkgi;(:zla(h/ch na Wartos¢ n((:)r:\'\ilr)\alna akcji  kapitale podstawomym
spotki

seria A 72 500 72 500 5,36%
seria B 59 079 59079 4,37%
seria C 36 000 36 000 2,66%
seria F 61271 61271 4,53%
seria G 7 547 7 547 0,56%
seria H 11052 11052 0,82%
seria | 15 000 15000 1,11%
seria K 130 500 130500 9,65%
seria J 25000 25000 1,85%
seria L1 250 250 0,02%
seria L2 22092 22092 1,63%
seria L3 6764 6764 0,50%
seria L4 40 206 40 206 2,97%
seria M 100 000 100 000 7,40%
seria N 300 000 300 000 22,19%
seria P 88 000 88 000 6,51%
seria Q 87 000 (*) 87 000 6,43%
seria R 290 000 290000 21,45%
Razem 1352 261 1352261 100,00%

(*) Na 30 wrzesnia 2025 r. akcje serii Q byty akcjami zwyktymi imiennymi, a konwersja tych akcji na akcje zwykte na okaziciela
nastgpita 17 pazdziernika 2025 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. kapitat zapasowy wynosi 183.337.534,76 zt i w stosunku do 30 czerwca
2025 r. zwiekszyt sie 0 34.277.240,00 zt. Na kapitat zapasowy sktada sie nadwyzka ceny emisyjnej akcji
ponad ich warto$¢ nominalng pomniejszona o koszty emisji.

W Il kwartale 2025 r. Spdétka nie przeprowadzata emisji warrantéw subskrypcyjnych.
W II kwartale 2025 r. Spétka wyemitowata dodatkowo tgcznie 290.000 akcji serii R o wartosci

nominalnej 1,00 zt kazda i o facznej wartosci emisyjnej 34,8 min zt. Emisja zostata przeprowadzona na
podstawie Uchwaty Nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 04 czerwca 2025 r. Szczegétowe
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informacje zawierajgce podsumowanie przeprowadzonej subskrypcji akcji serii R zostaty opublikowane
w formie raportu biezgcego EBI nr 16/2025 z dnia 04 lipca 2025 r. Wptyw srodkow z emisji akcji serii R
oraz ztozenie wniosku do Krajowego Rejestru Sgdowego o dokonanie podwyziszenia kapitatu
zaktadowego nastgpity w Il kwartale 2025 r.

Na kwote rezerw sktadajg sie gtdwnie rezerwy na swiadczenia pracownicze — niewykorzystane urlopy
oraz odprawy pracownicze oraz rezerwy zwigzane z zamknieciem roku obrotowego, powstate
na przetomie roku 2024 i 2025.

Na zobowigzania dtugoterminowe sktada sie nieprzypadajgca do sptaty w ciggu najblizszego roku czes¢
kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Gospodarstwa Krajowego, ktory zostat udzielony
Spétce na podstawie umowy zawartej w dniu 28 lipca 2023 r. na potrzeby realizacji inwestycji budowy
zaktadu produkcyjnego Karkoszowie na kwote 32.370.000 EUR. W | kwartale 2025 r. Spotka rozpoczeta
sptate kredytu zgodnie z harmonogramem oraz kontynuowata terminowe sptaty w Il i lll kwartale 2025
r. Saldo bilansowe kredytu w czesci dtugoterminowej na dziert 30 wrzesnia 2025 r. wyniosto 127,5 min
zt.

Gtéwna pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowig zobowigzania z tytutu kredytu obrotowego
oraz krotkoterminowej czesci kredytu inwestycyjnego w kwocie 31,6 min zt, a takze zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug (1,7 min zt), publicznoprawne (0,9 min zt), z tytutu wynagrodzen (0,7 min zt)
orazinne (8,2 min zt - w wiekszosci inwestycyjne).

Rozliczenia miedzyokresowe stanowig otrzymane i nierozliczone na koniec okresu zaliczki na projekty
objete dotacjami oraz wptyw grantu rzagdowego. Kwoty te sg rozliczane na przychody okresu, w ktérym
ponoszone sg koszty realizacji projektu — zgodnie z harmonogramami realizacji projektéw.

Spétka realizuje sprzedaz gtéwnie na rynki zagraniczne — ok. 75% stanowig przychody ze sprzedazy
realizowanej w walucie obcej (EUR).

Pozostate przychody operacyjne, to gtéwnie otrzymane i rozliczone dotacje na projekty badawczo
rozwojowe w Il kwartale 2025 r..

W 1l kwartale 2025 r. przychody finansowe ogdtem, dotyczyly gtéwnie odsetek z lokat. Koszty
finansowe to gtéwnie koszty odsetek od udzielonego kredytu obrotowego oraz inwestycyjnego.
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BILANS
Na dzien Na dzien
AKTYWA
30.09.2025 r. 30.09.2024 r.
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 240 477,49
2. Wartosé firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1081396,17 501,43
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Srodki trwate 201 980 736,63 191 271 416,70
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2280 369,00 2280 369,00
b) | budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 107 198 541,32 82 758 654,28
c) urzadzenia techniczne i maszyny 88 533 397,52 105 222 356,18
d) | Srodkitransportu 1062 194,72 70013,11
e) inne $rodki trwate 2906 234,07 940 024,13
2. Srodki trwate w budowie 5754 450,97 6569 282,44
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 577 500,00 17 398 199,11
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od po;osta’(ych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1017 452,11
1. Materiaty 237 941,97 1428 190,18
2. Pétprodukty i produkty w toku 2144 923,76 10212,48
3. Produkty gotowe 5163 873,76 4030 387,32
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 4 140,13 774 665,86
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Naleznc'>SC| od. pozosta"{ych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 3739 289,03 4749 851,59
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1244 629,11 518 971,47
- do 12 miesiecy 1244 629,11 518 971,47
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
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z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

b) zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 239119546 4030660,74
¢ | inne 103 464,46 200 219,38
d) | dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe 42 558 504,97 19 628 008,86
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 42 558 504,97 19 628 008,86
Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
Na dzien Na dzien
PASYWA
30.09.2025 r. 30.09.2024 r.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 403 786,96 436 650,41
- dtugoterminowa 113 486,34 98 301,23
- krotkoterminowa 290 300,62 338 349,18
Pozostate rezerwy 218 000,00 499 918,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 218 000,00 499 918,00
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek

144 871 694,59

153 514 467,00

a) | kredyty i pozyczki 127 483 968,69 138 514 467,00
b) | ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 17 387 725,90 15 000 000,00
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale
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3. Wobec pozostatych jednostek 42 965 014,06 29943 414,85
a) | kredyty i pozyczki 31564 215,19 25238 728,77

b) | ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1710938,83 2 585 669,48

- do 12 miesiecy 791 478,54 2 585 669,48

- powyzej 12 miesiecy 919 460,29 0,00

e) | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

p | pieseintin, e s e o

h) | ztytutu wynagrodzen 651 909,91 802 647,67

i) inne 8150 800,53 137 303,97

4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
1. Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 28 063 400,17 25377 484,71

- dtugoterminowe

24745 101,53

24 459 322,01

- krotkoterminowe 3318298,64 918 162,70
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
01.07.2025 01.07.2024 01.01.2025 01.01.2024
Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy) 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2514 106,11 1145 906,72 9758 282,25 1698 575,00
. | Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie-wartos¢ 1973 276,19 6690 484,19 1875 617,50 6 365 974,97

dodatnia, zmniejszenie-wartos¢ ujemna)
. !<oszt wy‘tworzenla produktéw na wtasne potrzeby 0,00 2289 410,20 0,00 2 289 410,20

jednostki
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00 1170,98 0,00
l. Amortyzacja 4166 716,21 2649 179,58 13116 577,76 4253 678,24
Il Zuzycie materiatéw i energii 2 887 364,83 3201 346,31 9526 058,35 8394 770,10
1. Ustugi obce 2388 884,54 3741 043,86 7 135614,42 8533 951,95
V. Podatki i optaty, w tym: 156 102,10 9575,40 480 054,09 127 350,32

- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2689 601,74 3824 653,39 8239 709,58 10 064 004,65
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 592 853,12 931918,47 1792 170,52 2 866 290,88
VII. Pozostate koszty rodzajowe 212 132,15 258 532,60 685 752,08 466 984,40
VIII. | Warto$é sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00 9 251,00 0,00
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Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow

. 0,00 0,00 9 000,00 0,00
trwatych
Il Dotacje 829 574,79 265 752,30 2225 740,83 556 635,96
. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 473 712,67 28 465,21 473 712,67
V. Inne przychody operacyjne -27 746,19 11 792,57 361 989,50 14 616,18
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 7 440,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 4296 642,34 0,00 4296 642,34
1. Inne koszty operacyjne 64 894,75 3723,15 237 767,93 184 687,38
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-wW .ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w.ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitale
Il Odsetki, w tym: 220 055,62 0,00 362 816,20 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 120 418,75 533 223,61 3194 537,29 533 223,61
Odsetki, w tym: 2212 746,32 2 698 423,07 7 188 858,34 2924 596,05
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 2099 196,05 20 101,60 4164 508,87 26 771,95
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.07.2025 01.07.2024 01.01.2025 01.01.2024
Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
PLN PLN
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1 | Amortyzacja 4166 716,21 2649 179,58 13116 577,76 4253678,24
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 933 227,09 0,00 78 594,36 0,00
3 | Odsetkiiudziaty w zyskach (dywidendy) 2199 746,34 0,00 7 156 843,62 0,00
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5 Zmiana stanu rezerw 218 000,00 414 918,00 73 000,00 414 918,00
6 Zmiana stanu zapasow -1 959 455,03 -5 040 820,13 -1824 956,95 -5555 681,72
7 Zmiana stanu naleznosci 512 155,11 2570659,16 797 525,26 10 873 695,69
g | Zmiana stanu zobowiazaf krtkoterminowych, z 794 685,35 966 397,23 106084,92 | -18 645 747,00
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9 | Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -686 809,27 14 372 447,47 -1762 160,88 14 991 276,61
10 | Inne korekty 0,00 -14 379 940,34 0,00 -25377 484,71
1 Zbycie wartosci nlgmaterlalnych i prawnych oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
2 ) e 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3 | Zaktywow finansowych - odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1 Nabycie wartosci nllematerlalnych i prawnych oraz 607 466,28 5038 814,72 2355 238,27 -39388 149,91
rzeczowych aktywoéw trwatych
) !nwestyqe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
i prawne
3 Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne wydatki inwestycyjne - zaliczka na srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
1 Wp’fywy net‘tozwydanla udziatéw (em|5J|akCJ|).| innych 34517 240,20 0,00 34517 240,20 0,00
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 | Kredytyipozyczki 0,00 11 707 635,77 0,00 52105 637,73
3 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 15 000 000,00
4 Inne wptywy finansowe 0,00 14 379 940,34 6 848 155,27 25377 484,71
1 | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Inne,.mz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku
4 Sptaty kredytow i pozyczek -1449 140,16 0,00 -4 347 420,48 0,00
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6 | Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7 P.’(atnosa zobowigzan z tytutu uméw leasingu -13709,05 0,00 -20779,65 0,00
finansowego
8 | Odsetki -1881 804,46 0,00 -6 056 434,73 0,00
9 Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic

- 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8613 827,20 0,00 8613 827,20 100,00
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
01.07.2025 01.07.2024 01.01.2025 01.01.2024
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
- zmiany polityki (zasad) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1062 261,00 887 261,00 887 261,00 887 261,00
1.1. | Zwiekszenie kapitatu podstawowego - z tytutu: 290 000,00 0,00 465 000,00 0,00
- objecie akcji serii P i Q 0,00 0,00 175 000,00 0,00
- objecie akgji serii R 290 000,00 0,00 290 000,00 0,00
1.2. | Zmniejszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1. | Zwiekszenie kapitatu zapasowego - z tytutu 34510 000,00 0,00 62 335 000,00 0,00
- objecia akcji powyzej wartos$ci nominalnej 34 510 000,00 0,00 62 335 000,00 0,00
- konwersji obligacji 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. | Zmniejszenie kapitatu zapasowego - z tytutu 282 759,80 0,00 384 759,80 0,00
-inne 282 759,80 0,00 384 759,80 0,00
- w tym z tytutu agio 183 337 534,76 121 387 294,56 183337 534,76 121 387 294,56
a1 Zwiekszenie pozostatych kapitatéw rezerwowych - 0,00 0,00 0,00 0,00
razem, w tym z tytutu:
- niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowego
42 Zmniejszenie pozostatych kapitatéw rezerwowych, w 0,00 0,00 0,00 0,00
tym z tytutu:
-kosztow emisji 0,00 0,00 0,00 0,00
-103 085 237,54 -54 446 554,51 | -103 085 237,54 -21 815 338,96
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
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5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -103 085 237,54 -54 446 554,51 -103 085 237,54 -54 446 554,51
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -103 085 237,54 -54 446 554,51 -103 085 237,54 -54 446 554,51
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -103 085 237,54 -54 446 554,51 -103 085 237,54 -54 446 554,51
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto -11 840 806,54 -10 224 857,51 -34766 143,18 -30 207 579,67
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

¢ Rada Nadzorcza Spétki w dniu 23 maja 2025 r. podjeta uchwate nr 05/05/2025 w sprawie powotania
Pana Marcina Wielgusa na funkcje Cztonka Zarzadu Spétki ds. Sprzedazy i Marketingu, ze skutkiem od
dnia 1 lipca 2025 r. Powotanie nastepuje na okres trwajacej, wspdlnej trzyletniej kadencji Zarzadu,
liczonej wspdlnie z pozostatymi cztonkami Zarzadu.

e W dniu 3 lipca 2025 r. zostata wydana na rzecz Spétki decyzja administracyjna, udzielajgca pozwolenia
na wprowadzanie gazéw i pytdw do powietrza z eksploatacji instalacji do produkcji materiatow
paszowych z larw owaddw, zlokalizowanej w Karkoszowie. Decyzja ta byta elementem niezbednym do
zakonczenia rozruchu technologicznego zaktadu oraz rozpoczecia petnoskalowe] eksploatacji instalacji.
Uzyskanie tego pozwolenia stanowito istotny krok w procesie stabilizacji dziatalnosci operacyjnej
najwiekszej inwestycji produkcyjnej Spoétki.

e W dniu 4 lipca 2025 r. Zarzad Spétki opublikowat raport podsumowujgcy proces subskrypcji akcji
zwyktych na okaziciela serii R, przeprowadzonej w trybie subskrypcji prywatnej. Subskrypcja zakonczyta
sie petnym objeciem 290.000 akcji o cenie emisyjnej 120,00 zt za jedng akcje.

e W dniu 15 lipca 2025 r. Zarzad Spétki podjat uchwaty wyrazajgce zgode na konwersje tacznie 87.000
akcji imiennych serii Q na akcje na okaziciela serii Q — odpowiednio 49.000 akcji posiadanych przez
WIGAR S.a r.l. oraz 38.000 akcji nalezgcych do FIDIASZ ASI sp. z o0.0., za zgodg Rady Nadzorczej
wyrazong w uchwatach z 24 lipca 2025 r.

e W dniu 30 lipca 2025 r. Spétka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego Umowe Zmieniajgcg nr
2 do umowy kredytu z dnia 28 lipca 2023 r. oraz Aneks nr 3 do umowy kredytu obrotowego
odnawialnego nr 23/2116. Na mocy podpisanych dokumentéw okres dostepnosci oraz termin sptaty
kredytu odnawialnego w wysokosci 25.000.000,00 zt zostat przedtuzony z dnia 30 czerwca 2025 r. do
dnia 30 czerwca 2026 r. Pozostate warunki finansowania pozostaty bez zmian.

e W dniu 27 sierpnia 2025 r. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do wysokosci 1.352.261,00 zt w zwigzku z emisjg 290.000
akcji zwyktych na okaziciela serii R.
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e W dniu 12 wrzesnia 2025 r. Zarzad Spotki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien 9
pazdziernika 2025 r., wskazujgc jako gtéwne punkty obrad: zatwierdzenie Umowy Zmieniajgcej nr 2 do
umowy kredytu z BGK, zmiany w Regulaminie Rady Nadzorczej oraz zmiany Statutu wraz z
upowaznieniem Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego Statutu.

e We wrzesniu 2025 r. zakonczyta sie faza rozruchu technologicznego zaktadu produkcyjnego w
Karkoszowie. Osiggniecie petnej gotowosci operacyjnej instalacji stanowito kluczowy etap
inwestycyjny Spétki.

Wynik finansowy za Il kwartat 2025 r. zamknat sie stratg w wysokosci 11,8 min zt to jest stratg 0 1,6
mln zt wiekszg niz analogiczny kwartat roku poprzedniego.

Spétka swoje wysitki skupia na przyspieszeniem wzrostu przychoddéw ze sprzedazy. W trzecim kwartale
2025 nastgpito wzmocnienie dziatu sprzedazy poprzez zatrudnienie nowych sprzedawcéw oraz
Dyrektora d.s. Sprzedazy w randze Cztonka Zarzgdu. W zwigzku z rozwojem sprzedazy w sektorze
zwierzat gospodarskich (produkty funkcjonalne) firma zdecydowata o wydzieleniu dziatu sprzedazy
dedykowanego temu sektorowi oraz jego rozszerzeniu. Spétka odnotowuje takze dynamiczny rozrost
bazy aktywnych kontrahentéw.

Spotka prowadzi prace rozwojowe nad nowym produktem, ktdry moze stanowi¢ przetom
technologiczny w zywieniu zwierzat paszami na bazie owaddw. Spétka planuje zakonczenie fazy
testowej produktu w czwartym kwartale 2025 roku.

W kolejnych okresach Spétka spodziewa sie dalszej poprawy wynikdéw, zarédwno operacyjnych, jak
i finansowych oraz zwiekszania mocy produkcyjnych zaktadu w Karkoszowie.

Spotka nie publikuje prognoz finansowych.

W dniu 3 lipca 2025 roku zostata wydana decyzja udzielajgca Spétce pozwolenia na wprowadzanie
gazéw i pytéw do powietrza z eksploatacji instalacji do produkcji materiatéw paszowych z larw
owaddéw. Uzyskanie tej decyzji stanowito warunek niezbedny do przejscia z fazy rozruchu
technologicznego do petnoskalowej eksploatacji instalacji.

Faza rozruchu technologicznego zakorczyta sie we wrzesniu 2025 roku. Po jej zakorczeniu zaktad w
Karkoszowie prowadzi produkcje w oparciu o model dostosowany do biezgcego zapotrzebowania
rynku. Spotka elastycznie reaguje na potrzeby odbiorcéw, koncentrujgc moce produkcyjne na
segmentach o najwyzszym potencjale sprzedazowym.

Spétka kontynuuje inwestycje w montaz systemu eliminacji odoréw z odzyskiem ciepta. Planowane
zakonczenie inwestycji przewidywane jest na 4 kwartat 2025 r.

Réwnoczesnie Spodtka kontynuuje dziatania operacyjne, majgce na celu skokowg poprawe

efektywnosci. Spétka powotata grupy projektowe, ktérych celem jest podwyzszenie produktywnosci,
wydajnosci, efektywnosci energetycznej i zmniejszenie kosztéw zakupu surowcow.
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W Il kwartale 2025 r. Spétka kontynuowata realizacje projektow badawczo-rozwojowych zgodnie z
zawartymi umowami o dofinansowanie oraz wewnetrzng agendy badawczg. Spodtka byta
skoncentrowana na dalszym zwiekszaniu produktywnosci wylegarni i maksymalizacji osiggdw w
obszarze tuczu, w tym zwigzanych z technologig i technika, celem ich optymalizacji w zaktadzie
produkcyjnym w Karkoszowie.

Nie dotyczy. W Ill kwartale 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Spoétka
odpowiednio nie tworzyta i nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujacych Emitenta
przepiséw o rachunkowosci, a takze nie posiadata i nie posiada zadnych udziatéw w jakichkolwiek
jednostkach zaleznych.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzgdzenia raportu:

L.p. Akcjonariusz Liczba akgji % akciji Liczl':\a % gtosow
glosow
1. FIDIASZ ASI Sp. z 0.0. (*) 337 740 24,98% 337 740 24,98%
2. Krzysztof Domarecki 129 000 9,54% 129 000 9,54%
3. Wigar s.a.r.l (*) 128 489 9,50% 128 489 9,50%
4. TFI PZU S.A. 125 062 9,25% 125 062 9,25%
5. Czestaw Domarecki (**) 117 223 8,67% 117 223 8,67%
6. Damian Jozefiak 75 585 5,59% 75 585 5,59%
7. Pozostali 439 162 32,48 % 439 162 32,48 %
RAZEM 1352 261 100% 1352 261 100%

(*) - beneficjentem rzeczywistym jest Krzysztof Domarecki

(**) — Czestaw Domarecki jest synem Krzysztofa Domareckiego

Na dzienr 30 wrzesnia 2025 r.:

e liczba osdéb zatrudnionych w Spétce, w przeliczeniu na petne etaty w rozumieniu przepiséw
Kodeksu Pracy, wynosita 88 osoby;

e Spodtka zatrudniata 13 0s6b na podstawie umoéw cywilnoprawnych (uméw zlecen, umoéw o
dzieto oraz kontraktéw menadzerskich).
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